Uvod do prava cennych papirti
v 2013 (vcetné tivodu do REKODIFIKACE)

© (2005 -) 2013 Michal Cerny, Ph.D.

www.michalcerny.net

Prameny prava

e Zakon 591/1992 Sb., o cennych papirech

e Zakon 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu
(ve znéni Z 56/2006 Sb.)

e Zakon 15/1998 Sb., o dohledu v oblasti kapitalového trhu
(novela Z 57/2006 Sb.)

e Zakon 257/2004 Sb., o zménach néktery'ch zakonti v
souvislosti s pfijetim zakona o podnikani na
kapitalovém trhu

Obchodni zakonik (zakon ¢.513/1991 Sb.)

Zakon 190/2004 Sb., o dluhopisech

Zéakon 189/2004 Sb., o kolektivnim investovani
Zakon 191/1950 Sb., sménecny a Sekovy
REKODIFIKACE

e Zakon 89/2012 Sb., (novyj) Obcansky zakonik

e Zakon 90/2012 Sb., zakon o obchodnich korporacich

Zakon 591/1992 Sb., o CP

Upravuje CP, za které povazuje zejména:

* Akcie, zatimni listy, poukazky na akcie (ObZ)

* Podilové listy (Z 189/2004 Sb.)

¢ Dluhopisy (Z 190/2004 Sb.)

¢ Investi¢ni kupény, kupdny, opéni listy,

* Sménky, Seky (Z 191/1950 Sb).

* Nalozné listy, skladistni listy (ObZ) a
zemédélské skladni listy (Z 307/2000 Sb.)




rexoprrkace :Uprava cennych papirtt v NOZ

o §§ 514-544 NOZ

Dil 4 Cenny papir

Oddil 10becnd ustanoveni

§ 514 [zdkladni definice]

o Cenny papir je listina, se kterou je pravo spojeno takovym
zpiisobem, Ze je po vydini cenného papiru nelze bez této
listiny uplatnit ani prevést.

§ 515 [nalezitosti cenného papiru]

® Nevydal-li emitent cenny papir jako druh s ndleZitostmi
zoldst upravenymi zdkonem, musi listina urcit alesport
odkazem na emisni podminky prdvo, které je s cennym
papirem spojeno, a uidaj o emitentovi.

Zastupitelné CP, domdci/zahrani¢ni CP

e Zastupitelné CP = CP stejného druhu, stejné
formy a vydané ve stejné podobé, vydané
stejnou osobou (emitentem), pokud z nich
vznikaji stejna prava

* Tuzemsky CP = CP vydany emitentem z CZ

® Zahrani¢ni CP = vydany v zahranici (emitent je
zahrani¢ni osobou), ledaze DevZ stanovi jinak

® Na CP se vztahuji subsididrné ustanoveni o
movitych vécech, pkd ZCP nebo jiny Z
nestanovi jinak

REKODIFIKACE : Zastupitelné cenné papiry (NOZ)

§ 516 Zastupitelné cenné papiry

(1) Cenné papiry téhoz druhu vydané tymz emitentem v téze
forme, z nichz vznikaji stejnd prdva, jsou zastupitelné.

(2) Podpis emitenta na zastupitelném cenném papiru miize byt
nahrazen jeho otiskem, pokud jsou na listiné soucasné pouzity
ochranné proky proti jejimu padélani nebo pozmeneéni.

§ 517 [zdvazek tieti osoby z cenného papiru a postih emitenta]

Je-li z cenného papiru zavizdina osoba odlisnd od emitenta a
porusi-li svou povinnost, nahradi emitent skodu z toho vzniklou.
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Druh CP

¢ Urcuje pfislusny zakon (akcie kmenova /
prioritni, dluhopis vyménitelny /
prioritni/...)

¢ Druh cenného papiru urcuje prava, ktera
tento CP predstavuje

REKODIFIKACE : Druh akcii (ZOK: §§ 276-7, 278-9)

Druhy akcii
§ 276 [Druhy akcii, kmenové akcie, zdkaz iirokovijch akcii, iivod k prioritnim]
(1) Akcie se zvldstnimi prdvy, se kteryymi jsou spojena stejnd prdva, tvofi jeden druh. Akcie, se
kterymi neni spojeno Zadné zvldstni pravo, jsou akcie kmenové.
(2) Akcie, s nimiZ je spojeno privo na urcity iirok nezdvisle na hospoddrskijch vysledcich
spolecnosti, se zakazuji.
(3) S akciemi se zoldstnimi pravy miiZe byt spojen zejména rozdilny, pevny nebo podfizenyj podil
na zisku nebo na likvidacnim ziistatku, anebo rozdilnd vdha hlasii. S akciemi o stejné jmenovité
hodnoté mohou byjt spojena riiznd zvldstni prava.

277 [uréend zoldStnich prdv ve ich spolecnosti]

(1) Zvlastni prdva a jejich obsah se urci ve stanovidch. V pfipadé pochybnosti o jejich obsahu miiZe
soud na ndvrh spolecnosti nebo nékterého jejiho akciondre

a) rozhodnout, jaké zvldstni privo je s akcii spojeno, pokud je z okolnosti ziejmé, Ze takové
zoldstni pravo vyjadiuje viili obsaZenou ve stanovdch nebo je této viili obsahové nejblizsi, nebo

b) nebude-li mozné postupovat podle pismene a), rozhodnout, Ze akcie je akcie kmenovd.

(2) Rozhodne-li soud podle odstavce 1 pism. b), miiZe vlastnik akcie, o jejimz druhu bylo

rozhod pozad aby od néj spolec tuto akcii do 1 mésice od rozhodnuti soudu za
primérenou cenu odkoupila, ledaZe byla pochybnost zfejmd jiz v dobé, kdy akcii ziskal; ustanoveni
§ 329 odst. 1 a 2 se pouZije obdobné.




REKODIFIKACE : Prioritni akcie (ZOK: §§ 278-280)

Prioritni akcie

§ 278 [pojem prioritni akcie]

(1) Akcie, se kterou jsou spojena pfednostni prava tykajici se podilu na zisku nebo na
jimjch vlastnich zdrojich nebo na likvidacnim ziistatku spolecnosti, je prioritni akcie.

(2) Neni-li ve stanovich uréeno jinak, jsou prioritni akcie vydiny bez hlasovaciho priva.
VyZadujeli tento zdkon hlasovdni na valné hromadé podle druhu akcit, je vlastnik prioritni akcie
bez hlasovaciho priva oprdvnén na valné hromadé hlasovat.

§ 279 [limity vyddni prioritnich akcii]

Akcie, s nimiz neni spojeno hlasovaci priavo, mohou byt vyddny, jen pokud souhrn jejich
jmenovitijch hodnot nepiesihne 90 % zdkladniho kapitdlu.

§ 280 [Obzivnuti hlasovaciho prdva jako diisledek prodleni]

(1) Ode dne, ktery nasleduje po dni, v némz valnd hromada rozhodla o tom, Ze pfednostni podil na
zisku nebude vyplacen, nebo ode dne prodlent s vyplatou podilu na zisku, nabyvd vlastnik
prioritni akcie hlasovaciho prdva do doby, kdy valnd hromada rozhodne o vyplaceni piednostniho
podilu na zisku nebo do okamZiku jejiho vyplacent, byla-li spolecnost s jeho vijplatou v prodlent.
(2) Vlastnik prioritni akcie, kteryj pfechodné nabyl hlasovaci privo podle odstavce 1, md prdvo
hlasovat jesté v rozsahu celého pofadu na valné hromadé, kterd rozhodne o vyplaceni piednostniho
podilu na zisku.

Forma CP (§ 3 ZCP)

* CP na dorucitele e = Akcie na majitele
e CP nafad e = Akcie na jméno
(prevoditelny
rubopisem)

o Forma CP urcuje
* CPnajméno zpusoby a moznosti
jeho prevoditelnosti.

REKODIFIKACE : Forma cenného papiru (s518N0z, 263ZKOK)
§ 518 Forma cenného papiru

(1) Cenny papir miiZe mit formu cenného papiru na dorucitele, na ¥ad, nebo
na jméno.

(2) Obsahuje-li cenny papir jméno opravnéné osoby, md se za to, Ze se jednd o
cenny papir na fad. Neobsahuje-li cenny papir jméno opravnéné osoby, plati,
Ze se jednd o cenny papir na dorucitele.

ZOK: § 263 Forma akcie

(1) Akcie miize mit formu cenného papiru na fad nebo na
dorucitele; to plati obdobné pro zaknihované akcie.

(2) Akcie ve formé cenného papiru na dorucitele se oznacuje
jako akcie na majitele. Spolecnost miize vydat akcie na majitele
pouze jako zaknihovany cenny papir nebo imobilizovany cenny
papir; to plati obdobné téz pro zménu formy nebo podoby akcii.
(3) Akcie ve formé cenného papiru na fad se oznacuje jako
akcie na jméno.




Podoba CP

Je rozhodujici pro nakladani s CP a pro
uplatiiovani prav z néj

e Listinna podoba

® Zaknihovana podoba - § 91 ZPKT - CP
nahrazené zapisem do centralni evidence CP,

CP, které jsou
ulozeny do hromadné tschovy. Po dobu jejich
imobilizace se s nimi naklada jako se
zaknihovanymi CP

REKODIFIKACE :(Podoba) Zaknihované CP (s525-528N02)
Oddil 2 Zaknihované cenné papiry

§ 525 Zaknihovanyj cennij papir

(1) Je-li cenny papir nahrazen zdpisem do pfislusné evidence a nelze-li jej pievést jinak
neZ zménou zdpisu v této evidenci, jednd se o zaknih 1y cenny papir. Zaknihované
cenné papiry jsou zastupitelné, pokud byly vyddny tymz emitentem a pokud z nich
vznikaji stejnd prdova.

(2) Ustanoveni o cenmyjch papirech se pouziji i na zaknihované cenné papiry, ledaze to
vylucuje jejich povaha, tento zdkon nebo jiny prdvni predpis.

§ 526 Evidence zaknihovanyjch cennyich papirit

Evidence zaknihovanyjch cennych papirii se vede na majetkovych tictech; jimi jsou ticet
vlastnika nebo ticet zdkaznikii.

§ 527 Ucet vlastnika

(1) Nauictu vlastnika jsou evidovdiny zaknihované cenné papiry toho, pro néhoz byl
ticet zfizen.

(2) M se za to, Ze vlastnikem zaknihovaného cenného papiru je osoba, na jejimz iictu
vlastnika je zaknil 1y cenny papir evidovd;

§ 528 Uket zidkaznikii

(1) Na ti¢tu zdkaznikil jsou evidovdny zaknihované cenné papiry osob, které zaknihovany cenny
papir svéfily tomu, pro néhoz byl iicet zdkaznikil z¥izen.

(2) Ten, pro koho byl ticet zdkaznikii ziizen, neni vlastnikem zaknihovanych cennych papiri
cvidovanych na tomto tictu.

REKODIFIKACE : Pfeména CP na zaknihovany CP (s529-535)
Pieména cenného papiru na zaknihovanyj cennyj papir
§ 529 [rozhodnuti emitenta o pfeméné CP na ZCP]
(1) Rozhodl-li emitent o pfeméné cenného papiru na zaknihovany cennyj papir, bez zbytecného
odkladu zvefejni své rozhodnuti véetné lhiity, ve které vlastnik cenného papiru emitentovi cenny
papir odevzdd, a rozhodnuti v téZe Ihiité uverejni zpiisobem umoZiiujicim ddlkovy piistup.
(2) Zakazuje se urcit Ihiitu k odevzddni cenného papiru emitentovi kratsi nez dva mésice a delsi
nez Sest meésicil ode dne zverejnéni rozhodnuti.

(3) Emitent, kterému. jiny pravni pfedpis uklddd vést evidenci vlastnikii cennyjch papirii, zasle
o0sobé uvedené v této evidenci a na adresu tam uvedenou ozndmeni o pfeméné tohoto cenného
papiru na zaknihovanyj cenny papir.

§ 530 [odevzddni CP vlastnikem a jeho isejici povi il

(1) Vlastnik cenného papiru sdéli p¥i jeho odevzdini emitentovi ¢islo tictu v piislusné evidenci, na
kteryj md byjt cennyj papir zaevidovdn; pokud mu tento iidaj nesdéli, urci mu k tomu emitent
dodatecnou lhiitu, kterd nesmi byjt kratsi nez dva mésice.

(2) Odevzdal-li vlastnik emitentovi cenny papir a nesdélil-limu éislo tictu v pislusné evidenci,

na ktery md byt cennyj papir zaevidovdn, ani v dodatecné Ihiité, prejde na emitenta vlastnické

prdvo k tomuto cennému papiru dnem, kdy za néj jeho vlastniku zaplati spravedlivou cenu.

§ 531 [prodleni s odevzdinim CP]

Je-li vlastnik cenného papiru v prodleni s odevzddnim cenného papiru, urci emitent k jeho
devzddni dodatecnou Ihiitu zpiisob ym v § 529 odst. 1 a pfi jejim vyhldseni upozorn,

Ze cenny papir, kteryj nebude odevzddn ani v dodatecné Ihiité, prohldsi emitent za neplatny.







§ 542 [zvefejnéni vyjzvy k prevzeti CP, uverejnéni na Internetu, zaslini vyzvy]

(1) Po zrusent evidence zaknihovaného cenného papiru emitent bez zbytecného odkladu zverejni
vyzou vlastnikiim cennyjch papirii z této emise k jejich prevzeti a vjzvu v téZe Ihiité uverejni
zpiisobem umoZriujicim ddlkovyj p¥istup. Lhiity k prevzeti cenného papiru urci ve vyjzoé obdobné
podle § 529 odst. 2 a § 531.

(2) U cenného papiru na jméno nebo na vad zasle emitent vyzou k prevzeti cenného papiru i na
adresu sidla nebo bydlisté vlastnika uvedenou v prislusné evidenci.

§ 543 [prodej nepfevzatijch CP]

(1) Nepfevezme-li vlastnik cennyj papir ani v dodatecné Ihiité, emitent jej prodd s odbornou péci.
Rozhodne-li emitent prodat cenny papir ve vefejné drazbé, uverejni misto, dobu a predmét drazby
alespori dva tyydny pred jejim kondnim.

(2) Emitent vyplati vyjtéZek z prodeje cenného papiru vlastniku po zapocteni pohleddvek vzniklyjch
emitentovi v souvislosti s jeho prodejem.

§ 544 [pouziti ustanoveni primétené]

Na zaknihované cenné papiry vedené v samostatné evidenci se § 536 az 543 pouZiji pFimérené.

Nalezitosti CP

Vzdy stanovi zdkon, ktery je upravuje,
napi.:

¢ § 155 obchodniho zakoniku ,

* § 6 zakona ¢. 190/2004,

Nalezitosti technického provedeni
kotovanych listinnych CP

diive upravovala vyhlaska 260/2004 Sb., dnes vydava organizator
regulovaného trhu

® Zejména:

* Umisténi povinnych tidajti na plasti, kupénu a talénu
cenného papiru

® Rozméry plasté, kupénu a talénu, spojeni a oddéleni
plasté a kupénového archu

 Papir a barvy pouzivané pii tisku cennych papirti

e Tiskové techniky, kvalita tisku

® Bezpecnost tisku cennych papirti

* Graficka tiprava listinnych cennych papirt




Pfehled ochrannych prvka

zdroj http://www.seccorporate.cz/prehled-ochrannych-prvku,

Piehled ochrannjch prvkit
PAPIR:

Papirova hmota neni chemicky bélena
Papir obsahuje 50 % baviny

TISK:

Kombinovany negativnimi liniemi
Ochranny podtiskovy rastr slozeny z linif
Centrélni gilo§

IRIS- duhovy prechod barev v podtisku
Mikropismo ,NAZEV SPOLEX

Mikroprvky
Tzv. Intaglio rastr - kresebny motiv

Hologram u hromadnych akeif

Gilosovy rémeéek vytvoteny pozitivnimi liniemi

Tisk viditelnou barvou svitici pod UV zafenim
Ochranné &slovéni v fezu OCR- B1 tisténé dernou barvou svitici do zelena

Pozitivni vodoznak ve tvaru stylizovaného kvétu Flower
Negativni vodoznak ve tvaru stylizovaného kvétu Flower

Chemické jisténi proti oxidaénim a redukénim ¢inidliim
Ochranné vlékna v papiru, svitici pod UV zafenim do modra a Zluta

OSTI" v podpisové lince
Ruéné zpracovavané prvky zakombinované do gilosi

Zvlastni ust. pro zaknihované CP

Nalezitosti zaknihovanych CP ale neni:

* jejich ciselné oznaceni, (proto se zaknihované
akcie zvlast Cisluji pri sniZovani kapitalu)

* podpisy nebo jejich otisky, (el. zdznam nelze

podepsat)

e idaj o povoleni ptislusného statniho
organu. (1idaj neni kam vyznacit)

Priklad — ndlezitosti dluhopistt

¢ (dajeo emitentovi

* 1. u pravnické osoby obchodni firma
nebo nazev, sidlo a identifikaéni ¢&islo,
bylo-li pridéleno,

® 2. u fyzické zahrani¢ni osoby jménoa

Fijmeni, datum narozeni, bydlisté v
‘eské republice, obchodni firma,

misto podnikani a identifika¢ni &islo,
bylo-li pridéleno,

¢ ndzev dluhopisu, ktery obsahuje slovo
"dluhopis", a u zvlastniho druhu
dluhopisu oznadenijeho druhu,

¢ ISIN = identifika¢ni oznacenipodle
mezinarodniho systému &islovani pro
identifikaci cennych papirt, je-li
piidélovano, nebojiny udaj
1dentifikujici dluhopis,

¢ jmenovitouhodnotu

¢ (daj o schvaleni emisnich podminek,

¢ vynos dluhopisu nebo zptisob
stanovenijeho vyse,

¢ datum emise,

zplisob a misto vyplaty jmenovité
hodnoty dluhopisu a vynosu z ného,
formu dluhopisu,

prohléseni emitenta, Ze se zavazuje
splatit dluznou ¢astku zptisobema v
misté uvedeném v emisnich
podminkach,

data splatnosti dluhopisu a vynosu z
ného, neni-li vynos uréen rozdilem
mezi jmenovitou hodnotou dluhopisu
a jehoniz§im emisnim kurzem,

Ciselné oznaceni dluhopisu

u dluhopisu znéjicthona jménoi
menoa prijment, obchodni firmu
nebo nazev jeho prvniho vlastnika
podpis nebo otisk podpisu osob
opravnénychk datu emisejednat
menem emitenta, anebo podpis nebo
otisk podpisu emitenta.




HiStOriCké dhlh()pisy (2droj archiv CNB, www.cnb.cz
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Vydani a emise CP - § 5 ZCP

e Datum emise CP: datum oznacujici den, kdy miize dojit k

vyddni cenného papiru proému nabyvateli. Datum emise
cenného papiru urci emitent, nevyplyvd-li ze zvlastniho
zikona néco jiného.

¢ (Datum) vydani CP: CP je vyddin dnem, kdy spliiuje
vsechny naleZitosti pro néj zakonem nebo jinym pravnim
predpisem stanovené a kdy se v souladu se zakonem
stanovenym zpiisobem stane majetkem proého nabyovatele.

® §5/47CP — radné vydani CP i pokud nebyl dodrzen

postup nebo jeho vydani prvnimu majiteli, je-li (dalsi)
majitel v dobré vire (+ poskozené osoby maji pravo na

narhadu skody)

Vydani akcie (majiteli)

® ObZ: § 168/3 Spolecnost vyméni toto
potvrzeni bez zbytecného odkladu po zdpisu

spolecnosti do obchodniho rejstfiku za zatimni

list, pokud jde o upsané akcie, jejichz emisni

kurs nebyl splacen v plném rozsahu, a za akcie,

byl-li jejich emisni kurs zcela splacen.




REKODIFIKACE: Emise a vydani cenného papiru (519-522N0z)
§ 519 Emise cenného papiru

(1) Datum emise cenného papiru oznacuje den, kdy miiZe dojit k vyddni cenného papiru pronimu
nabyuvateli. Neni-li stanoveno jinak, urci datum emise cenného papiru emitent.

(2) Emisni podminky vymezuji prdva a povinnosti emitenta a vlastnikii cennyjch papiri, jakoz i
§ 520 Vyddni cenného papiru

(1) Cenny papir je vyddn dnem, kdy splituje ndleZitosti stanovené pro néj zdkonem nebo jinym
prdvnim piedpisem a kdy se ym zpiisobem stane majetkem proého 1

(2) Penézni édstka, za kterou emitent cenny papir vyddvd, je emisni kurs cenného papiru.

§ 521 [vyddni a nabyti v dobré vive]

(1) Byl-li nabyvatel v dobré vite, Ze nabyjvd ¥ddné vydanyj cenny papir, je vyddn i pfesto, Ze
nebyly dodrzeny ndleZitosti postupu p¥i vyddni cenného papiru nebo Ze se cenny papir nestal
vlastnictvim proniho nabyvatele stanovenyjm zpiisobem.

(2) Ten, do jehoz prdva bylo zasaZeno tim, Ze nebyly dodrzeny ndleZitosti postupu pii vyddni
cenného papiru nebo Ze se cenny papir nestal vlastnictoim proého nab 1 j
zpiisobem, md prdvo na ndhradu skody viici emitentovi i viici osobé, kterd v této zdleZitosti jednala
jménem emitenta nebo na jeho ticet, za podminek stanovenyjch timto zdkonem.

§ 522 Stejnopisy

(1) Je-li cennyj papir vyddn ve vice stejnopisech, musi byt stejnopisy v textu listiny Cislovdny,
jinak se kazdy stejnopis povaZuje za samostatnyj cennyj papir.

(2) Bylo-li pInéno na jeden stejnopis, zanikaji prdva ze vsech ostatnich stejnopisii.

Hromadné listiny

* JEN Akcie, poukdzky na akcie, podilové listy
nebo dluhopisy MOHOU BYT VYDANY JAKO
HROMADNE LISTINY

e Hromadna listina = listina nahrazujici vice
zastupitelnych CP (jednotlivé CP)

* Prava spojena s hromadnou listinou nemohou
byt pfevodem délena na podily.

¢ Vlastnik hromadné listiny pravo na jeji vyménu
za jednotlivé cenné papiry nebo jiné hromadné
listiny. Hromadna listina musi mit nalezitosti
stanovené pro listinny cenny papir.

REKODIFIKACE: Hromadna listina (§524 NOZ)
§ 524 Hromadnad listina

(1) Zastupitelné cenné papiry lze nahradit hromadnou listinou. Pro emisi a
vyddni hromadné listiny plati stejné podminky jako pro vyddni jednotlivého
cenného papiru. Hromadnd listina obsahuje alespoii ty nileZitosti, které zikon
stanovi pro jednotlivy cenny papir véetné jeho Cisla.

(2) Vlastnik hromadné listiny md pravo na jeji vyménu za jednotlivé cenné
papiry; urci-liemitent podminky pro jeji vyménu, pak p¥i splnéni téchto
podminek.

(3) Prdvaz hromadné listiny nelze prevodem délit na podily. To neplati, pokud
doslo k imobilizaci cenného papiru p¥i jeho hromadné tischové; v tom pripadé
musi takovy podil odpovidat jednotlivym cennym papiriim, které jsou
hromadnou listinou nahrazovdny.
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Hromadnad listina e s s

jmenovita a trzni hodnota

e Emisni kurz: Penézni ¢astka, za kterou
emitent vydava cenny papir - § 6 ZCP

Zvlastni zakony:

* Jmenovita hodnota: Hodnota akcie (podil
na zakladnim kapitalu), hodnota
dluhopisu (kolik bude vraceno)

¢ Trzni hodnota: Hodnota cenného papiru
pfi jeho pfevodu (na vefejném trhu)

Jmenovita hodnota akcie ww s

1V N
Y coAKCE:
il ‘!‘ NAMAIITELE |
lecnosti Litomarice, a:s.
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Akcie ZENTIVA (ISIN NL0000405173)
vyvoj kurzu na burze cennych papirti Praha

* Vyvoj kurzi akcii ZENTIVA na Burze
cennych papirii Praha
# ych papirii Prah

] * Vlevo nahofe- tyden, vpravo nahoie
! m meésic, vlevo dole rok.

e, Mf) e Udaje ze dne 04.04.06

b | ¢ V dubnu 2009 pozadal emitent

o ukonceni obchodovani
téchto akcii na BCPP

Kupony - § 12 ZCP

¢ CP na dorucitele — pro uplatnéni prava na
vynos z akcie, dluhopisu, podilového listu
(1ze je vydat)

* Kuponovy arch - obsahuje kupony, mtize
obsahovat talon

e Talon neni CP, z talonu plyne pravo na
vydani nového kuponového archu

Obsah kuponu

udaje o

e druhu, emitentovi a ¢iselném oznaceni
cenného papiru, k némuz byl vydan, s
vyjimkou ¢iselného oznaceni
zaknihovaného cenného papiru,

* vysi vynosu nebo zptsobu jeho urcenti,

¢ datu a mistu uplatnéni prava na vynos.

12



REKODIFIKACE: Kupén (§523 NOZ)
§ 523 Kupon

(1) Je-li s cennym papirem spojeno privo na vynos, lze pro uplatnéni tohoto
priva vydat kupon jako cenny papir na dorucitele; kupény se vyddvajiv
kuponovém archu. Je-li soucdsti kupénového archu talon, vyplyjvdz ného pravo
na vydini nového kuponového archu; talén vsak neni cennym papirem.

(2) Kupon musi obsahovat alespori tidaje o

a) druhu a emitentovi cenného papiru, ke kterému byl vyddn; byl-li kupén
vydin k cennému papiru, vyZaduje se i jeho Ciselné oznacent,

b) vysi vynosu nebo zpiisobu jejiho urceni a

c) datu a mistu uplatnéni prava na vjnos.

REKODIFIKACE: Zatimni list (ZOK: §285)
§ 285 Zatimni list

(1) Urci-li tak stanovy, mohou byjt prava a povi i spojend s
spojena se zatimnim listem.

I u akcii
(2) Zatimni list je cenny papir na ¥ad, kteryj obsahuje

a) oznacent ,zatimni list”,

b) jed ¢nou identifikaci spole

c) jed; ¢nou identifikaci vlastnik imniho listu,

d) jmenovitou hodnotu tvofenou souctem jmenovityjch hodnot nesplacenych akcii,

e) pocet akcit, které zatimni list nahrazuje, jejich formu nebo iidaj, Ze nahrazuje zaknihované akcie,
popiipadé i urcent jejich druhu,

) spl a nesplacenou éast emisniho kursu akcii a Ihiity pro jeho splacent a

8) podpis clena nebo clenit piedstavenstva. Podpis miiZe bijt nahrazen jeho otiskem, pokud jsou na
listiné soucasné pouZzity ochranné proky proti jejimu padéldni nebo pozménéni.

(3) Prevodce ruci spolecnosti za dluhy, které byly se zatimnim listem na nab p y.

REKODIFIKACE: Vymeénitelné a prioritni dluhopisy (ZOK: §286-294)

Qddil 2 Vyménitelné a prioritni
286 [emise a vyddni

(1) Urci-li tak stanovy, mitZe spolecnost na zdkladé rozhodnuti valné hromady vydat diuhopisy, s nimiz je

spojeno pravo na jejich vyménu za akcie nebo prioritni dluhopisy, které obsahuji prdvo na prednostni upisovini

a prioritnich

akcii,
(2) Vyddni vyménitelnyjch diuhopisti podie odstavce 1 mitZe byt vizdno na vyjménu za ji vydané akcie nebo na
soucasné i spolecnosti o podminéném zoySeni zikladniho kapitdlu. Vydéni prioritnich dluhopisii je
vizidno na soucasné rozhodnuti spolecnosti o podminéném zoyseni zkladniho kapitdlu.

(3) Plati, Ze schilenim vyddni prioritnich dluhopisit podle odstavce 1 rozhodla valnd hromada soucasné o
omezeni prednostniho pritva akciondFii na upsini akcii, a to v rozsahu, ve kterém miiZe v souladu s emisnimi
podminkami a timto rozhodnutim valné hromady své prednostni privo uplatnit vlastnik dluhopisu; ustanoveni
§ 488 odst. 4 se pouije pFimétent.

§ 287 [obsah usneseni

Usneseni valné hromady o vydani dluhopisit podle § 286 obsahuje

a) jmenovitou hodnotu dluhopisit a uréeni vjnosu z nich,

b) pocet diuhopisii,

) misto a lhiitu pro uplatnéni priv z dluhopisii s wvedenim, jak bude ozndmen pocdtek jejiho béhu; Ihiita pro
uplatnéni priva na vyménu diuhopisii za akcie (ddle jen ,;oyménné privo*) nebo pednostniho prava na
upisovini akcii nesmi byt kratsi nez 2 tidny,

d) druh, formu, jimenovitou hodnotu a pocet akcii, které lze za jeden dluhopis vyménit nebo upsat, jejich formu
nebo tidaj, Ze budou vyddny jako zaknihované cenné papiry; jmenovitd hodnota akcif, které mohou byjt
oyménény za vymenitelné diuhopisy, nesmi byt vyssi, nez je soucet jmenovitych hodnot vyménitelnyich
dluhopisii, za né mohou byt vyménény, a

¢) navrhovanou vysi emisniho kursu dluhopisit nebo zpiisob, jak bude stanoven, anebo povéteni pro
predstavenstvo, aby stanovilo jeho vysi, véetné urdeni nejniZsi moiné vse, v jaké miize byt emisni kurs uréen.
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§ 288 [pouZiti zdkona ¢.190/2004 Sb., o dluhopisech]

Na énitelné a prioritni se vztahuji i jiného pravniho predpisu
upravujiciho dluhopisy, ledaZe tento zikon stanovi jinak.

§ 289 [uplatnéni prava na vyménu v pFipadé zaknil jchv/p dluhopisech]

V pripadé, Ze byly vydiny ¢ nebo prioritni y jako ¢ cenné papiry,
miiZe vyménné nebo prednostni pravo uplatnit osoba, které toto prdvo dle evidence zaknihovanych
cennych papirii svédcilo ke dni, kdy mohlo byjt vykondno poprvé.

290 [privo na prednostni tipis akcii, zdnik prival
(1) Kazdyj vlastnik prioritniho dluhopisu md pfednostni pravo upsat nové akcie za podminek
urcemjch emisnimi podminkami, upisuji-li se akcie penéZitymi vklady.

(2) Predstavenstvo oznimi zpiisobem urcenym v emisnich podminkich, vZdy vSak také na
internetovyjch strankich emitenta, vlastnikiim prioritniho dluhopisu informaci obsahujici alespori
a) misto a lhiitu pro uplatnéni piednostniho prdava, kterd nesmi byt kratsi nez 2 tydny, s
uvedenim, jak bude vlastnikiim prioritnich dluhopisii ozndmen pocitek béhu této Ihiity,

b) druh, jmenovitou hodnotu a pocet akcii, které lze za jeden dluhopis upsat, jejich formu nebo
tidaj o tom, Ze budou vydiny jako zaknihované cenné papiry, s tim, Ze lze upisovat jen celé akcie,

¢) emisni kurs akcii upi: jch s vyuzitim pred iho prdva nebo zpiisob, jak bude stanoven,
anebo informaci o tom, Ze pred: bylo povéieno, aby ilo jeho vysi, a

d) den podle § 289 pro uplatnéni piednostniho priva, jestlize byly prioritni dluhopisy vyddny jako
zaknihované cenné papiry.
(3) Prrednostni prdvo spojené s prioritnim dluhopisem zanikd uplynutim lhiity stanovené pro jeho

291 1é prevoditelné pravo na prednostni iipis]

(1) Prrednostni prdvo spojené s prioritnim ¢ ode dne

urceného v rozhodnuti valné hromady.

je samostatné pie

(2) Pokud je omezena pfevoditel prioritniho dluhopisu, plati obdobné omezeni také pro pfevod
prednostniho priva.
292 [prrednostni prdvo akciondtii na ziskdni V/P dluhopisii]

(1) Akciondfi spole¢nosti maji pfednostni pravo na ziskdni vyménitelnyjch nebo prioritnich
dluhopisii.
(2) Na pfednostni privo podle odstavce 1 se pouziji obdobné ustanovent tohoto zdkona o

p privu na upisovini akcit, véetné io dném dni a o é
prevoditelnosti piednostniho priva.

293 [iipis VPIP dluhopisii obchodnikem s CP]

(1) Za omezeni nebo vyloucent pred; iho priva se nepovazuje, jestlize podle rozhodnuti valné

hromady upise viechny vyménitelné nebo prioritni dluhopisy obchodnik s cennymi papiry na
zikladé smlouvy o obstardni vydiani cennych papiri, pokud tato smlouva obsahuje povinnost
obchodnika s cennymi papiry prodat osobdm, které maji piednostni prdvo na ziskdni
vyménitelmyjch nebo prioritnich dluhopisii, na jejich Zddost, za urcenou cenu a v urcené lhiité
ziskané dluhopisy v rozsahu jejich pfednostniho prava.

(2) Na prodej vyménitelnyjch nebo prioritnich dluhopisii obchodnikem s cennymi papiry
akciondfiim se pouZiji piiméfené ustanoveni tohoto ziakona o prednostnim pravu upisovinim
akcii, véetné ustanoveni o rozhodném dni a o samostatné pievoditelnosti prednostniho priva.

294 [vzdini se prdva na ziskini V/P dluhopisi]

(1) Akciondi se miiZe piednostniho prdva na ziskdani vyménitelnyjch nebo prioritnich dluhopisii
vzdit i pred rozhodnutim valné hromady, kterd o jejich vyddni rozhoduje.

(2) Vzddni se prednostniho prdva se ¢ini pisemnou formou s iivedné ovéfenyym podpisem nebo na
valné hromadé rozhodujici o vydani énitelnych nebo prioritnich dluhopisii. Vzdini se
piednostniho prava na valné hromadé se uvede ve verejné listiné osvédcujici rozhodnuti valné
hromady.

(3) Vzddni se prednostniho prdva md ii¢inky i viii kaZdému dal$imu nabyvateli téchto akcii.
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REKODIFIKACE: Opcni list (ZOK: §295-297)

Oddil 3 Cennyj papir k uplatnéni prednostnich prav

§ 295 [opcni list a jeho povaha]

(1) Spolecnost miize vydat k uplatnéni pfednostniho priva opcni list.
(2) Opéni list je cenny papir na dorucitele.

(3) Opéni list Ize vydat jako zaknihovanyj cenny papir.

§ 296 [zdkladni obsah opéniho listu jako cenného papirul

Opéni list obsahuje

a) oznacent, Ze se jednd o opcni list,

b) jed ¢nou identifikaci spolec

c) urcent, kolik akcif a jaké formy nebo kolik akcii, jeZ budou vyddny jako zaknihované cenné
papiry, jakého druhu anebo kolik dluhopisii spolecnosti, jaké formy nebo kolik dluhopisil, jez
budou vyddny jako zaknihované cenné papiry, a v jaké jmenovité hodnoté Ize ziskat z opéniho
listu, a

d) Ihiitu a podminky pro uplatnéni prdva.

8§ 297 [listinné a zaknih ¢ opéni listy]

(1) Opéni list obsahuje i Ciselné oznaceni a podpis clena nebo clenil predstavenstva. Podpis miize
byjt nahrazen jeho otiskem, pokud jsou na listiné soucasné pouzity ochranné proky proti jejimu
padélani nebo pozménéni.

(2) V piipadé, Ze byly opéni listy vyddny jako zaknihované cenné papiry (ddle jen ,zaknihovany
opéni list”), postaci, Ze tidaje uvedené v § 296 jsou zjistitelné z evidence zaknil jch cenmyjch
papirii. Maji-li byt vyddiny zaknih ¢ opén listy, dd spolecnost osobé, kterd vede evidenci
zaknihovanyjch cennych papiri, prikaz k zdpisu zaknik jch opcnich listii na majetkovy iicet v
evidenci zaknihovanyjch cenmyjch papirii, bylo-li pfednostni priavo uplatnéno ve stanovené Ihiité po
splnéni podminek pro vyddni téchto cennyjch papirii. Soucasné dd spolecnost piikaz ke zruseni
téch opénich listii, z nichz bylo pfednostni pravo uplatnéno, nebo nebylo-li pravo z nich plynouct
uplatnéno v urcené lhiité.

ISIN

e Identifikacni oznaceni podle mezinarodniho

systému ¢islovani pro identifikaci cennych

papird, je-li pfidélovano,

(ISIN) prideéli investicnimu ndstroji pro ticely

obchodovdni na requlovaném nebo volném trhu na

Zddost centrdlni depozitdr - § 3 ZPKT

® §202 — prechodné ustanoveni — do zahajeni
¢innosti centralniho depozitate ISIN pridéluje
CM (v ZPKT je uvedena Komise pro cenné papiry) podle
stavajicich predpisti
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Smlouvy o cennych papirech - ZCP

* Smlouvy o prevodech CP - §§ 13 — 20
¢ Obstaravatelské smlouvy - §§ - 33b

e S. o ulozeni, sprave, uschové a
obhospodarovani CP - §§ 34

e Zastavni smlouva CP - §§ 39 — 44a

® Podle § 261/3 jsou vSechny tplatné smlouvy o CP
absolutnimi obchodnimi zavazkovymi vztahy.

Smlouvy o prevodech CP - §§ 13 — 20

® Smlouva o uplatném prevodu CP - § 13
® Smlouva o bezuiplatném prevodu - § 13/3
® Smlouva o ptjcce CP - § 16a
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Smlouva o tplatném prevodu CP

* Ridi se (subsidiarné) apravou kupni smlouvy v ObZ,
pokud ze ZCP nebo povahy véci nevyplyva néco jiného.

¢ K platnosti smlouvy se vyzaduje, aby v ni byly
prevadéné CP a jejich kupni cena

e Strany mohou projevit vili uzavfit

pak je tato S platna a kupujici je povinen
zaplatit nejnizsimu kurzu na
regulovanych trzich (burza, mimoburzovni trh) v den
uzavieni S. Pokud nebyl obchodovan, tak odpovidajici
poslednimu obchodovani. Jinak ) jmenovitou

hodnotu, jinak 4) cenu, kterou bylo mozno docilit pfi
vynalozeni odborné péce.

Smlouva o beztuplatném prevodu CP

¢ pokud ze ZCP nebo z povahy véci
nevyplyva néco jiného, fidi se ipravou
darovaci smlouvy z OZ

Smlouva o pujéce CP

e Véfitel se zavazuje, Ze prevede na
dluznika urcity pocet zastupitelnych
cennych papirti, a dluznik se zavazuje
prevést na véritele po uplynuti sjednané
doby stejny pocet zastupitelnych cennych
papird.

¢ Dluznik se mtze zavazat zaplatit za
pijceni cennych papird cenu, pokud
strany sjednaji jeji vysi.
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Pfevody listinnych CP

e L.CP na e Piedani

majitele

e L.CPnajméno ° Smlouva v pisemné forme

Pfevody zaknihovanych CP

Upravuje Z 256/2004 Sb. (ZPPKT) - § 95

(1) Rozhodujici iidaje pro uplatnéni prav spojenyjch se zaknihovanym
investicnim ndstrojem jsou 1idaje zapsané na tictu vlastnika k zdverce dne
[§ 104 odst. 1 pism. j)].

(2) Zipis do evidence investicnich ndstrojii se provede na zdkladé piikazu
oprivneéné osoby, ktery obsahuje veskeré tidaje, které se do této evidence
zapisuji. Zdpis se provede neprodlené po ptijeti prikazu, pokud opravnénd
osoba nestanovi pozdéjsi okamzik zdpisu.

(3) Jestlize osoba ddvi ptikaz k zdpisu do evidence investicnich ndstrojii
vedené centrdlnim depozitdtem prostrednictvim ticastnika centrdlniho
depozitdre (§ 109), iicastnik centrilniho depozitdre ovériopravnénost této
osoby k podani prikazu. V ostatnich p¥ipadech ovétuje opravnénost osoby k
podant prikazu k zipisu do evidence investicnich ndstrojii osoba, kterd tuto
evidenci vede.

Nabyti od nevlastnika - § 20 ZCP

Nabyvatel se stava majitelem i pokud prevodce
nemél pravo prevést CP, ledaze védél nebo
musel védét, ze prevodce toto pravo v dobé
prevodu nemél. Ledaze Z stanovi jinak (napf-
Z2191/1950Sb.)

V pochybnostech se dobra vira predpoklada.
Pro zaknihované CP plati ochrana dobré viry
obdobné - § 96/3 ZPPKT
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Obstaravatelské smlouvy

e Komisionarska S o obstarani koupé/prodeje CP -
§28 ZCP

® Mandatni S o obstarani koupé/prodeje CP - § 33

* S o zprostfedkovani koupé/prodeje CP - § 33

* S o obstarani vydavani zastupitelného CP - § 33a

® S o obstarani vraceni zastupitelného CP - § 33a

® S o zprostf. vydavani zastupitelného CP - § 33b

® S o zprostf. vraceni zastupitelného CP - § 33b

Komisionarska S

¢ Komisionar jedna vlastnim jménem na ticet
komitenta.

¢ Obstarani koupé / prodeje CP — obl. pis. Forma,
subsididrné se pouzije ObZ,

® Pokyn pis. formu, ledaze se dohodnou jinak.
Pokud je pokyn v jiné formé, musi komisionar
na zadost vydat pis. potvrzeni o pokynu.

* Komisionarska smlouva je nejcastéjsi S, protoze
na burzovnim trhu spolu tradi¢né obchodovali
pouze clenové burzy.

Néktera p/p ucastniktl

e Zaloha na zadost, povinnost na zadost
predat listinny CP, v evidenci zapsat
pozastaveni vykonu prava nakladat se
zaknihovanym CP

¢ Komisionaf miize sam koupit / prodat
vlastni CP, jen pokud to S vyslovné
pripousti,
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Pokyn bez urceni ceny

* Je pfipustny,

* Komisionaf je povinen koupit: nejvyse za
nejnizsi a prodat jej nejméné za nejvyssi
kurs, za ktery byl v den koupé nebo
prodeje zastupitelny CP
kupovan/prodavan na regulovaném trhu.

® Pokud neni prodavan, tak: Koupit za
nejnizsi / prodat za nejvyssi cenu, kterou
bylo mozné pfi odborné péci docilit.

Mandatni smlouva

koupi nebo proda

cenny papir podle pokynii mandanta nebo
Ze uskutecni ¢innost k dosazeni tohoto
vysledku, a mandant se zavazuje zaplatit
za to uplatu.

* Povinnd pisemna forma

* P/p - § 31 plati obdobné

* Subsidiarné se pouzije ObZ

S o zprostredkovani

e Zprostredkovatel se zavazuje, ze bude
vyvijet ¢innost sméfujici k tomu, aby
zajemce mél pfilezitost prodat nebo
koupit cenny papir, a zdjemce se zavazuje
zaplatit za to uplatu.

* Povinnd pisemna forma

* Subsidiarné se pouzije ObZ
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S o obstarani vydani / vraceni

¢ Jen zastupitelné CP, povinnd pisemna
forma

* S tykajici se investi¢nich cennych papirti
muze jako obstaravatel uzavtit pouze
obchodnik s CP, nevyplyva-li z povoleni
obchodnika s CP néco jiného, pokud
zvlastni pravni piedpis nestanovi jinak.

S o zprostfedkovani vydani / vraceni

¢ Jen zastupitelné CP, povinnd pisemna
forma

* jako zprostfedkovatel uzavrit pouze
obchodnik s CP nebo organizator
regulovaného trhu, nevyplyva-li z
povoleni obchodnika s CP nebo
organizatora regulovaného trhu néco
jiného.

Uschova, sprava, uloZeni a obhospodarovani

® Smlouva o tschové CP

® Smlouva o spravé CP

® Smlouva o ulozeni CP

® Smlouva o obhospodarovani CP
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Smlouva o tischové CP

* Smlouvou o tschové CP se zavazuje
schovatel prevzit listinny cenny papir k
ulozeni do samostatné nebo hromadné
uschovy a uschovatel se zavazuje zaplatit
za to uplatu.

* Smlouva musi obsahovat urceni osob, které jsou
opravnény s listinnym CP ukladanym do tischovy
nakladat.

* Neni-li ve smlouvé tiplata urcena, ma schovatel pravo na
uplatu obvyklou v dobé uzavieni smlouvy.

Uschova listinnych / zaknihovanych

* Uschova listinnych - § 34/1-11 + § 35
(druhotna taschova)

e Uschova zaknihovanych — dle § 34/12 se §
34/1-11 pouziji obdobné

Samostatna uschova — CP

¢ Ulozeni listinného CP jednoho
uschovatele oddélené od listinnych CP
ostatnich uschovatelt.

e Schovatel je povinen vratit uschovateli
tentyz listinny cenny papir, ktery mu
uschovatel svéfil do tischovy.

e Schovatel odpovida za skodu na
uloZeném listinném cenném papiru.
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Hromadna tschova

* Spolecné ulozeni zastupitelného listinného
cenného papiru uschovatele se
zastupitelnymi listinnymi cennymi papiry
jinych uschovatelt.

® Schovatel je povinen odevzdat uschovateli zastupitelny listinny cenny
papir, avsak uschovatel nema pravo na vraceni téhoz listinného cenného
papiru, ktery svéfil schovateli do tischovy.

Schovatel odpovida za $kodu na uloZeném listinném cenném papiru.
Zastupitelné cenné papiry v hromadné tischové jsou spolenym majetkem
uschovatelti. Podil usc%xovatele na spolecném majetku je ddn pomérem
souctu jmenovitych hodnot zastupitelnych cenngch papirti jim ulozenych
do hromadné uschovy k souctu jmenovitych hodnot vsech zastupitelnych
cennych papirti v hromadné tischové. Nemaji-li cenné papiry jmenovitou
hodnotu, pouzije se misto jmenovité hodnoty pocet kusti cennych papir.
Ustanoveni o spoluvlastnictvi se na zastupitelné cenné papiry v hromadné
tischové nepouziji. Kazdy uschovatel je opravnén sva prava vuci schovateli
uplatiiovat samostatné.

Druhotna tischova - § 35

¢ Predani CP prevzatych do tschovy jinému
schovateli do tschovy (smlouva mezi
ptivodnim schovatelem a tfeti osobou,
ktera je schovatelem),

e Schovatel je opravnén takto jednat i bez
souhlasu majitele CP

Evidence o list.CP v tischové

¢ Evidence obsahuje obchodni firmu nebo
nazev nebo jméno, identifikacni ¢islo nebo
rodné ¢islo a sidlo nebo misto podnikani
nebo bydlisté uschovatele a emitenta,
druh listinného cenného papiru a jeho
jmenovitou hodnotu.

e U samostatné uschovy listinného cenného
papiru obsahuje evidence i jeho ¢islo a
misto uloZeni.
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Jestlize se listinny cenny papir nenachazi u
schovatele v dobé uzavieni smlouvy, je
schovatel povinen jej prevzit a ulozit.

Schovatel je povinen chranit listinny cenny papir
pred ztratou, znicenim, poskozenim nebo
znehodnocenim.

Uschovatel je opravnén kdykoli pozadovat, aby
mu byl listinny cenny papir odevzdan a predat
jej zpét schovateli, jestlize smlouva o ulozeni
cennych papirti nezanikla.

Ukonceni smlouvy

Neni-li smlouva o tischové cennych papirti uzaviena na
dobu urcitou, mtze ji schovatel nebo uschovatel
vypovédét. Neni-li smluvena vypovédni lhiita, muze
schovatel vypovédét smlouvu ke konci nasledujiciho
kalendafniho mésice a uschovatel s okamzitou u¢innosti.
Nevyplyva-li ze smlouvy o tischové cennych papirti
nebo z projevu viile uschovatele v souvislosti s
vyzvednutim ulozeného cenného papiru jinak, povazuje
se smlouva za zaniklou, jestlize uschovatel vyzvedl
vsechny ulozené listinné cenné papiry.

Zastavni pravo / konkurs

Zastavni pravo schovatele k zajisténi svych prav ze
smlouvy o tischové cennych papirt k listinnému
cennému papiru uloZenému do tischovy, pokud se u néj
nachazi (obdoba zikonného zdstavniho prava z ndjemni
smlouvy)

Prohlaseni konkursu na majetek schovatele — CP z
hromadné tischovy nejsou soucasti konkursni podstaty,
maji byt vydany majiteltim, nevyzvednuté CP budou
uloZeny u jiného schovatele za podminek obdobnych
(spravce je povinen ucinit potfebna opatfeni), spravce
ma pravo na nahradu nakladt proti ipadci, uschovatelé
rudi za thradu takto vzniklych nékladt podle poméru
svych podili.
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Smlouva o spravé CP

® Spravce se zavazuje, Ze bude ¢init po dobu
trvani smlouvy veskeré pravni ukony,
které jsou nutné k vykonu a zachovani
prav spojenych s uréitym cennym
papirem, a vlastnik cenného papiru se
zavazuje zaplatit za to aplatu.

Neni-li tiplata ve smlouvé urcena, ma
spravce pravo na uplatu obvyklou v dobé
uzavreni smlouvy.

Povinnosti spravce

I bez pokynti vlastnika cenného papiru
ucinit veskeré tikony, které jsou nutné k
vykonu a zachovani prav spojenych s
cennym papirem, zejména pozadovat
splnéni zavazkh spojenych s cennym
papirem, jakoZz i vykonavat vyménna nebo
predkupni prava s cennym papirem
spojena, pokud smlouva nestanovi jinak.

® Spravce je povinen plnit pokyny vlastnika CP; tyto
pokyny musi byt dany pisemné, jestlize smlouva o
spravé CP nepfipousti jinou formu. Na nespravné
pokyny je spravce povinen vlastnika CP vcas upozornit.

® Vyzaduje-li to povaha tikonu, ktery ma spravce
uskutecnit, je vlastnik CP povinen predat spravci
listinny CP nebo potfebnou pisemnou plnou mog, a to
vcas poté, kdy k tomu byl spravcem vyzvan. Tyka-li se
tikon zaknihovaného CP, je jeho vlastnik povinen po
vyzvani spravcem vcas ucinit opatteni, aby byl spravce
opravnén v potfebném rozsahu davat ptikazy k
nakladani se zaknihovanym CP.
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Dohled nad kapitalovym trhem

Od 01.04.06 vykonava dle Z 15/1998 Sb. dohled
Ceska narodni banka

CNB posiluje dtivéru investorti a emitentt
investi¢nich nastrojii v kapitalovy trh.

® Zejména tim, Ze prispiva k ochrané investorti a k
rozvoji kapitalového trhu a podporuje osvétu v
této oblasti.

e Komise pro cenné papiry vykonavala tento
dohled az do 31.03.06, k 01.04.06 byla zrusena.

CNB v oblasti dohledu
nad kapitalovym trhem

e a)vykonava dohled v rozsahu stanoveném timto zékonem a
zvlastnimi pravnimi predpisy upravujicimi oblast podnikani na
kapitalovém trhu, kol ekﬁvm’ﬁo mnvestovani, dluhopisti, prava
obchodnich spolecnosti a oblast umistovani penéznich prostfedkit
penzijnich fondal),

* b) rozhoduje o pravech, gévem chranénych zijmech a
povinnostech pravnickych a fyzickych osob, pokud tak stanovi
tento zdkon nebo zvlastni pravni predgisy upravujici oblast
podnikani na kapitalovém trhu, kolektivniho investovani,
dluhopisti, prava obchodnich s(iolecvnosti a oblast umistovani
penéznich prostfedkii penzijnich fondul),

* ¢) kontrolyje plnéni informacnich povinnosti osob podléhajicich

ohledu Ceské narodni banky stanovenych timto zakonem a
zvlastnimi pravnimi predpisy upravujicimi oblast podnikdni na
kapitalovém trhu, kol ekﬁvm’ﬁo mvestovani, dluhopisti, prava
obchodnich spolecnosti a oblast umistovani penéznich prostfedkit
penzijnich fondail),

« d)vykonava dalsi dinnosti pode tohoto zdkona.

Neékteré dulezité pojmy kapital. trhii
profesionalnim investor * 13. osoba, kterd podnikatelsky

¢ 1. obchodnik s cennymi papiry, poskytuje zruky,

e 2 banka, o 14 i)bdchgdpl’ spolecnost, kte;é podle

Lov 0osledni vyrocni zpra: nebo

i 3p (:{]}stovna, Eonsolido\yanévyrgén‘i,}; ravy spliiuje

* 4. zajiStovna, alespoii dvé ze i kritérit, kterymi jsou

® 5.investi¢ni spole¢nost, celkova vyse aktiv odpovidajici v

e 6. investiéni fond, korunéch ¢eskych ¢astce alespori 20

. 7 iini fond, 000 000 eur, ¢isty roéni obrat
¢ ISl LT, ., . odpovidajici v Korunach ¢eskych

* 8. provozovatel platebnihosystému, &astce alespoii40 000 000 eur a vlastni

* 9. provozovatel vyporadaciho kapital odpovidajiciv korunach
systému, Ceskych &astce alespori 2 000 000 eur,

* 10. osoba, ktera dea'va’ a spravuje ¢ 15. zahrani¢ni osoba, ktera odpovida
platebni prostfedky, nékteré z osob uvedenychv bodech1

* 11. osoba, kterd podnikatelsky az 14,
oskytuje financni prondjem(finanéni e 16. stat nebo clensky stat federace,
easing), « 17. Ceské narodni banka, zahraniéni

* 12. osoba, jejiz rozhodujici éinnosti je centrélni banka nebo Evropska
nabyvani ucasti na jinych centralnibanka,
spolecnostech, * 18. mezinarodni finanéni instituce,
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* Kvalifikovana tucast-
primy nebo nepfimy
podil na zakladnim
kapitalu nebo hlasovacich
pravech osoby nebo jejich
soucet, ktery predstavuje
alespon 10 % nebo
umoznuje uplatiiovat
vyznamny vliv na jeji
fizeni,

nepiimy podil - podil
drzeny prostfednictvim
jiné osoby nebo skupiny
osob jednajicich ve shodé,

e uzké propojeni - vztah mezi
osobami

e 1.znichZjedna osoba ma
primy nebo nepfimy podil na
zakladnim kapitalu nebo
hlasovacich pravech jiné
osoby, ktery predstavuje
alespon 20 %,

e 2.znichZjedna osoba ovlada
jinou osobu, nebo

® 3. ovladanymi stejnou osobou,

klamavy tdaj - iidaj

zptsobily vyvolat klamnou

predstavu o predmétu, jehoz

se tyka; klamavym tidajem je i

tdaj pravdivy, ktery vzhledem

k souvislosti, v niz byl pouzit,

muze uvést v.omyl.

Investic¢ni nastroje / investicni CP

* investi¢ni cenné papiry,

® cenné papiry vydané
fondem kolektivniho
investovani,

* nastroje, se kterymi se
obvykle obchoduje na
penéznim trhu (nastroje
penézniho trhu),

e derivaty.

e akcie nebo obdobné CP
predstavujici podil na
spolecnosti, se kterymi 1ze
obchodovat na kapitalovém
trhu,

¢ dluhopisy nebo obdobné CP
predstavujici pravo na splaceni
dluzné castky, se kterymi lze
obchodovat na kapitﬁ:)vém
trhu,

e CP g[pravﬁujl’ci k nabyti CP
uvedenych v pismenu a) nebo
b%), se kferymi se bézné
obchoduje na kapitalovém
trhu, s vyjimkou platebnich
nastroji.

Investicni sluzby - § 4 ZPKT

Hlavni investi¢ni sluzby:

tykajicich se investi¢nich
nastrojt,
tykajicich
se investi¢nich nastrojii na ucet
jiné osoby,
s investiénimi
nastroji

se zdkaznikem, J‘e—li soucasti
majetku investicni nastroj,

investi¢nich néstroji.

Doplikové investi¢ni
sluzby:

o spréva investiénich ndstrojii,

o tschova investiénich nastrojt,
poskytovini ivdru nebo piicky zdkaznikovi
7a tidelem umoznéni obchodu s investiénim
néstrojem, na némz se poskytovatel tGvéru
nebo ptijeky podili,

+ poradenskd cinnost tykaic sestruktury

apitalu, primyslové strategie a s tim.

souvisejicich ofazek, jakoz i poskytovan
porad a slueb tykajicich se premén
spolecnosti nebo prevodi podniki,

o poradenské ginnost tykajici se investovani
do investiénich nastrojt,

«  provédéni deyizovych operaci souvisejicich
$ poskytovanim investicnich sluzeb,

o sluzby souvisejici s upisovanim emisi
investiénich nastrojt,

pronjem bezpecnostnich schranek.
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Obchodnik s CP

® § 5 ZPPKT

® Obchodnik s cennymi papiry je pravnickd
osoba, kterd poskytuje investicni sluzby na
zikladé povoleni CNB k &innosti obchodnika s
cennymi papiry.

Udéleni povoleni § 6 ZPPKT

NB udéli povoleni k &innosti obchodnika s cennymi papiry pouze akciové spoleénosti,

a) kterd vydéva pouze zaknihované akcie nebo listinné akeie na jméno, tim neni dotéeno

ustanoveni zvastniho pravniho predpisu o godohé prioritnich akeif vydavanych bankou,

b) kterd md sidlo i skuteéné sidlo na tizemi Ceské republiky,

o) kterd mé prithledny a nezévadny piivod zkladniho kapitalu,

d) kterd predloz plan obchodni &innosti a névrh organizatni struktury obchodnika s cennymi

papiry,

€) kterd ma viené, personélni a organizaéni predpoklady pro vykon &innosti obchodnika s

cennymi papiry, zejména

1. splacen zékladni kapital,

2. jeji vedouci osoby spliiuji podminky schvalovani osob podle § 10,

£) kterd predlozi névrh pravidel obezfetného poskytovéni investicnich sluzeb a névrh pravidel

jednani obchodnika s cennymi papiry se zdkazniky, ktera splituji pozadavky tohoto zakona,

&) na kieré mai kvaliikovanou icast osoby vhodné 2 lediska zdravého a obezfetného veden

Gbchodnika s cennymi papiry,

h) jeji tizké propojen s jinou osobou nebréni tiéinnému vykonu dozoru nad obchodnikem s

cennymi papiry; pfi tizkém propojent s osobou, kter mé sidlo nebo skuteéné sidlo ve staté, ktery’

nent clenskym statem Evropské unie, nesméji pravni fad takového stétu a zptisob jeho

uplatfiovéni véetnd vymahatelnosti prava branit ticinnému vykonu dozoru nad obchodnikem s

cennymi papiry.

*  (2)V povoleni k &innosti obchodnika s cennymi papiry Komise uvede, které hlavni a doplitkové
investicnisluzby je obchodnik s cennymi papiry oprdvnén poskytovat a ve vztahu ke kterym
investiénim ndstrojiim. Povoleni mus{ obsahovat alespo jednu hlavni investiéni sluzbu.

* (3) Vlagini kapitgl obchodnika s cennymi papiry, kiery,nent bankou a nems poskytoving
inesticnich sluzeb omezené podle odstavee 4 ncbo mé povolenqu inesticn sluzbu podle §.4

odst. 3 pism. b), mus{ v korunach éeskych init alespoii &astku odpovidajici 730 000€.

Nékteré podminky podnikani obchodnika s CP

Kapitalova pfimétenost

Schvalovani vedouci osoby obchodnika s
cp

Kontrolované nabyvani a pozbyvani

Ucasti (podilu) na obchodniku s CP, ktery
neni bankou

Pravidla obezfetného poskytovani
investicnich sluzeb
Denik obchodnika s CP

o \\7kan Sinnacti namancet
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Maklét

Fzzicka’ osoba, ktera na zakladé
ol

voleni vykonava odbornou

ol chodni ¢innost pfi poskytovani investi¢ni sluzby.

CNB udéli povolem' k ¢innosti makléfe na zakladé zadosti, jestlize
Evadatel slozil makléfskou zkousku a je dtivéryhodny.

CNB miize prominout slozeni maklétské zkousky osobé, kterd

a) prokaze slozeni obdobné zkousky pfed samospravnou organizaci

pusobici v oblasti kapitalového trhu, nebo

b) prokdze sloZeni obdobné zkousky v zahrani¢i g prokaZe znalost
Eravm'ch predpisti upravujicich kapitalovy trh v Ceské republice.
Zadost o povoleni k ¢innosti makléte musi obsahovat tidaje a k ni
ptipojené doklady museji prokazovat skutecnosti uvedené v

odstavci 2. NaleZitosti Zadosti a jeji prilohy stanovi provadéci pravni

predpis.

Povoleni k ¢innosti makléfe obsahuje druh odborné specializace
makléfe. Povoleni se udéluje na dobu neurcitou.

Jednani obchodnika s CP se zakazniky

poskytovat investiéni sluzby s
odbornou péci spocivajici zejména v
kvalifikovaném, ¢estnéma
spravedlivém jednani v nejlepsim
zajmu zakazniki a fadného fungovani
trhu,
pozadovat od zékaznika, Eodle druhu
a rozsahu zdkaznikem pozadovanych
investi¢nich sluzeb, informaci o jeho
hospodafské situaci, zkusenostech v
oblasti investic do investi¢nich
nastrojia cilech, které majibyt
pozadovanou sluzbou dosazeny,
informovat zakaznika tiplné, pravdivé
a srozumitelné o kazdé podstatné
skuteénosti souvisejicis poskytnutim
investi¢ni sluzby, zejména o moznych
rizicich,
Eoiadovat pisemny souhlas zékaznika
poskytnuti investiéni sluzby, ze které
vyplyvaji dalsi finanéni zavazky,
informovatneprodlené zakaznika o
obchodech, které pro ného uzaviel,

nelze-li se vyhnout sttetu zajm, je
povinen dat pfednost zdjmiim
zakaznika pred zéjmi vlastnimi a pfi
stietu zajmii zdkaznik musi jednat
spravedlive,
plnit pokﬁny zakazniki za nejlepsich
podminek a vyfizuje jev pofadi, v
jakém je piijal,
podrobné informovat zékaznika o
Eodminka’ch poskytovani nahrad z
aran¢niho fondu obchodnikii s
cennymi papiry (dale jen "Garanéni
fond") a na zadost zakaznika jej
informovato zptisobu uplatiovani
néaroku na vyplatu nahrady,
pii propagaci svych investi¢nich
sluzeb pouzivat pravdivé informace,
Fii poskytovani investi¢nich sluzeb
ormou uzavirani smluv pfi pouziti
vyhradné prostiedki komunikace na
dalku (musi) dodrZzovat povinnosti
stanovené zvlastnim pravnim

piedpisem upravujicim cenné papiry.

poskytovat klamavé
informace,

zneuzivat Garanéni fond,
zamlcovat dulezité
skutecnosti,

nabizet vyhody, jejichz
spolehlivost nemtize
zarucit.
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Investi¢ni zprostredkovatel

osoba, ktera poskytuje * 4. organizacni sloZce zahraniéni
investi¢ni sluzbu prijimani a g;obg,tkgera ma povoleni podle §
odst. 1,

predavant pokynit tykajicich
se investi¢nich cennych papirti ~ ® 5. investicni spolecnosti,

nebo cennych papirtu 6. investiénimu fondu, nebo
vydanych fondem ¢ 7. zahrani¢ni osobé opravnéné
kolektivniho investovani, vefejné nabizet a vydavat své
avsak cenné papiry fondu kolektivniho
a) nepfijima penézni prostredky TVEStOV?m v Eeske republice.
nebo investi¢ni nastroje ¢ Cinnost investiéniho

zakazniki, zprosttedkovatele muize

vykonavat pouze osoba, ktera je
zaregistrovana u CNB (dfive

1. bance, Komise).

2. obchodnikovi s cennymi papiry,

3. zahrani¢ni osobé, ktera ma sidlo

v clenském staté Evropské unie a

jejiz pfedmét podnikani odpovida

cinnosti nékteré z osob uvedenych

vbodechla?2

b) pokyny pfedava pouze

Verejna nabidka investi¢nich CP

jakékoli jednani, kterym se sdéluje Sirsimu
okruhu osob dostatek informaci o nabizenych
cennych papirech a podminkach pro jejich
nabyti, které investor potiebuje pro své
rozhodnuti pro koupi nebo tpis téchto
cennych papirt.

Osoba, ktera hodla vefejné nabizet cenné papiry,
je povinna nejpozdéji v okamziku verejné
nabidky uvefejnit schvaleny cp -
vyjimky jsou uvedeny v § 35/2,3 ZPPKT

Prospekt, zakladni prospekt,
dodatek k prospektu

Prospekt

Zakladni prospekt § 36a

Dodatek k Frospektu § 36j — v pripadé podstatné
zmény okolnosti mezi schvalenim prospektu a
ukoncenim vefejné nabidky nebo zahajenim
obchodovani na oficidlnim trhu

Prospekt schvaluje CNB — emitent se sidlem v
CZ nebo se sidlem mimo EU, pkd je CZ
1.statem, de ngi byt cp nabizeny k prodeji nebo
prijaty k obchodovani na regulovaném trhu

31



Zakladni prospekt § 36a

a) dluhové cp vydavané v ramci nabidkového programu

b) dluhové cenné papiry vydavané gtx;lﬁbéiné ¢i opakované bankou,
zahrani¢ni osobou s obdobnym pfedmétem podnikani, spofitelni

a uvérnim druzstvem nebo zahrani¢ni osobou s obdobnym
predmétem podnikani v pfipadé, ze

1. vynosy z emise uvedenych cennych papirii jsou vkladany do
aktiv, kterd zajistuji dostatené kryti zavazkt vyplyvajicich z
cennych papiru do data jejich splatnosti, a

2. pfi platebni neschopnosti piislusné banky, zahrani¢ni osoby s
obdobnym pfedmétem podnikani, spofitelniho a tivérniho druzstva
nebo zahranicni osoby s obdobnym predmétem podnikéni jsou
u\{ediqé vynosy v prvni fadé urceny ke splaceni splatného kapitalu
a aroki.

Uvetejnéni prospektu § 36h

® BZO po schvaleni nebo doruceni osvédceni o schvaleni, nejméné
jednim z téchto zptisobti:

® V (plném znéni zpiisobem umoznujicim dalkovy piistup — stranky
obchodnika,

e V (plném znéni v alespont jednom celostatné distribuovaném
deniku (spolu s int.na strankach ocp),

® Brozury bezplatné dostupné v sidle ... provozovné organizatora
vet.trhu (a soucasné na int. na str ocp)

e Dalkové na int. na str. organizatora reg.trhu, kde je zddano o
obchodovani

e Dalkové na int. na str. nabizejici, pokud vefejné nabizi jina osoba
nez emitent

e Jen cesky nebo anglicky, shrnuti musi byt vzdy cesky

¢ Prospekt musi byt dostupny 5 let (pfijeti k obchodovani) nebo 12
mésicti (vefejna nabidka)

e Platnost prospektu — 12 mésicti od prvniho uvefejnéni

Regulovany trh s investi¢nimi nastroji

Trh:

e ktery ma stanovend pravidla pro pfijimani investi¢nich
nastrojui k obchodovani,

¢ na kterém se obchoduje pravidelné

¢ ktery ma stanovena pravidla pro tvorbu kurzu
investi¢nich nastroju,

e ktery pravidelné uverejnuje kurzy investi¢nich nastroji
dosazené pri obchodovani,

e ktery podlcha dozoru dozorového tradu statu, ve
kterém ma sidlo a skutecné sidlo,

¢ uvedeny v seznamu regulovanych trhii zvefejnéném v
Ufednim véstniku Evropské unie, ktery uveftejriuje
Komise podle zvlastniho pravniho predpisu.
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Organizace trhu, rozdéleni trhu

o V Ceské republice miiZe regulovany trh
organizovat burza nebo organizator
mimoburzovniho trhu s investi¢nimi nastroji
(déle jen "mimoburzovni trh").

Podle podminek pro prijeti investi¢niho nastroje
k obchodovani mtze byt regulovany trh
rozdélen na

s cennymi papiry, ktery mtize byt v
souladu s vnitinimi pfedpisy organizatora
regulovaného trhu rozdélen na vice ¢asti,

s investicnimi nastroji, které nejsou
cennymi papiry.

= trh s investi¢nimi ndstroji, pro
ktery podminky pro pfijimani investi¢nich
nastrojii k obchodovani, podminky pro
vylouceni investi¢nich nastrojti z
obchodovani, podminky pro pozastaveni
obchodovani s investi¢nimi nastroji a
pripadné informacni povinnosti spojené s
prijetim investi¢nich néstroja k
obchodovani stanovi organizator
regulovaného trhu ve svych vSeobecnych
obchodnich podminkach.

Uvetejniovani kurzu investi¢niho néstroje

Organizator regulovaného trhu uvefejnuje:

e aktualni kurz investicniho nastroje, se
kterym se obchoduje na jim
organizovaném trhu,

 zavérecny kurz investicniho nastroje, se
kterym se obchoduje na jim
organizovaném trhu; zavérecny kurz se
uverejiiuje po skonceni obchodniho dne v
kurzovnim listku.urzu investicniho
nastroje
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Trhy cennych papirti

Drive:

® Burza cennych papirt

e Mimoburzovnich trh

Burza cennych papirti

* Burza je pravnickd osoba, ktera organizuje
trh s investi¢nimi ndstroji pro osoby
opravnéné uzavirat burzovni obchody.

* K ¢innosti burzy je tieba povoleni CNB.

Burza CP - pouze as,, ...

o a)kterd vydava pouze alkcie na
méno

® D) kterda m4 sidlo i skuteéné sidlo

na tzemi Ceské republiky

® c) ktera ma zakladni kapital
alespori 100 000 000 K¢

o d)kterda ma prithledny a
nezavadny pivod zakladniho
kapitélu,

o e) kterd ma vécné, persondlni a

rganizacni predpoklady pro
vykon cinnosti burzy, zejména
¢ 1. splacen zakladni kapital,

* 2. jeji vedouci osoby spliuji
podmit schvalovani osob
obdobnépodle § 10,

e f) na které maji kvalifikovanou
Ucast osoby vhodné z hlediska
zdravého a obezietného vedeni
burzy,

* ukteré uzké propojeni s jinou

osobou nebrani téinnému
vykonu statniho dozoru nad
burzou; pfi tizkém propojeni s
osobou, ]Eteré mé sidlo a skute¢né
sidlo ve staté, ktery neni clenskym
statem Evropské unie, nesméji
prévni fad a zpusob jeho
uplatriovani vcetné
‘mahatelnosti prava branit

ucinnému vykonu statniho
dozoru nad burzou,

e ktera predlozi navrh burzovnich
pravidel, ktera obsahuji zejména
strukturu trhi, které burza

organizuje, podm.ing pro
pifimani investi¢nich néstroji k
obchodovani na jednotlivych
trzich a informacéni povinnosti
spojené s pijetim investi¢nich
nastroju k obchodovani na
jedno ivych trzich; ndvrh
urz‘ovmch pravidel Komise
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Mimoburzovni trh

¢ Organizator mimoburzovniho trhu
organizuje trh s investicnimi nastroji, k
organizovani je tfeba povoleni ~ CNB.

* Podminky (§ 74) podobné jako u burzy
(jen zakladni kapital je nizsi = 10 000 000
K¢)

Centralni evidence cennych papirt (§92ZPKT)

¢ Evidence vSech zaknihovanych cennych
papirti vydanych v Ceské republice, s
vyjimkou a) zaknihovanych podilovych
listd otevieného podilového fondu, pokud
jsou vedeny v samostatné evidenci (§ 93),
b) zaknihovanych cennych papirt
vedenych v evidenci Ceské narodni banky
podle zvlastniho pravniho pfedpisu
upravujiciho ¢innost Ceské narodni
banky.

® Vedeji centralni depozitar a osoby opravnéné vést
evidenci navazujici na centralni evidenci cennych papirt
vedenou centralnim depozitatem.

Evidenci navazujici mtize vést: 2) obchodnik s cennymi
papiry, ktery mé v povoleni uvedenou investicni sluzbu
uschova investi¢nich nastrojti,  investicni sPoleénost,
ktera ma v povoleni uvedenou investi¢ni sluzbu tischova
investi¢nich nastroju  Ceskd narodni banka,
zahranicni osoba, jejiz pfedmét podnikani odpovida
¢innosti osob uvedenych v pismenech a) a b) a ktera je
opravnéna poskytovat investicni sluzby v Ceské
republice, ~ zahranicni centralni depozitat nebo
zaﬂranic“:m' osoba opravnéna vést evidenci investi¢nich
nastroju.
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Majetkové ucty § 94 ZPPKT

Centralni depozitar eviduje investi¢ni nastroje
na uctech vlastnika nebo uctech zakaznikii.

Ucet vlastnika: Pro osobu, kterd je vlastnikem
investi¢nich nastrojii evidovanych na tomto tctu
Ucet zakaznikii: Pro osobu, kterd nenf
vlastnikem investi¢nich nastroji evidovanych na
tomto uctu

Centralni depozitai vede vzdy téz evidenci
emise zaknihovanych cennych papiru.

Obsah a rozsah majetkového uctu

"(2) Majetkovy ticet musi obsahovat:

tidaje 0 0s0bé, pro kterou je veden, a u fyzické osoby téz rodné cislo.

Na mLaiietkovém tictu se eviduji alespori investicni ndstroje, samostatné
prevoditelnd prdva spojend s investicnimindstroji, zastavni pravo k
investicnim ndstrojim a pozastaveni vijkonu prava vlastnika naklidat se
zaknihovanymi investicnimi ndstroji.

Dile se eviduji tidaje 0 0sobé oprdvnéné tato prava vykondvat a tidaje o
o0sobé, kterd je zdstavnim véFitelem.

U fyzické osoby oprdvnéné vykondvat tato priva a u fdyziclgé osoby, kterd {e
zdstavnim vétitelem, se evidije téZ rodné Cislo. Pokud fyzické osobé nebylo
pridéleno rodné Cislo, eviduje se datum jejiho narozent.

U cennyjch papiril se ddle eviduje omezeni vijkonu prdava naklidat s cennym
papirem stanovené emitentem.

Provozni tid centrilniho depozitire (§ 104) u centrdlni evidence a
provddéct pravni predpis (§ 93 odst. 4) u samostatné evidence bliZe stanovi,

jaké tidaje se evidujina jednotlivych druzich majetkovych ictii.”.

Evidence emise § 94/9 ZPPKT

(9) Centralni evidence cennyjch papirii vedend centrdlnim
depozitdfem, samostatnd evidence zaknihovanyjch podilovijch
list1i otevieného podilového {(mdu a samostatna evidence
cennych papirii vedend Ceskou ndrodni bankou se vedou téz v
evidenci emise.

Do evidence emise se zapisuji tidaje o osobé emitenta a tidaje o
jednotlivych cennych papirech podle odstavce 2.

Evidence emise se vede na zdkladé smlouvy s emitentem.
Privni vztah mezi emitentem a osobou, kterd vede evidenci
emise, se ridi obchodnim zikonikem, pokud tento zikon
nestanovi jinak.

Ceski ndrodni banka stanovi pravidla vedeni evidence emise v
provoznim tidu zverejriovanem podle § 93 odst. 5.”.
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Centralni depozitar

Pravnicka osoba, ktera

* vede centralni evidenci cennych papirti v Ceské
republice,

pridéluje cennym papirtim identifikacni
oznaceni podle mezinarodniho systému
¢islovani pro identifikaci cennych papirti (ISIN),

provozuje vyporadaci systém, pficemz se na ni
vztahuji obdobné ustanoveni § 82 odst. 4 az 8, §
83 odst. 7 az 13, § 86 az 88.

¢ Pravnicka osoba, musi mit zakladni
kapital alespor 100 000 000 K¢.

* Emisni kurz jeho akcii musi byt alespon z
jedné tfetiny splacen penézitymi vklady.

* Nesmi vydavat prioritni akcie.

¢ Akcie centralniho depozitate jsou
prevoditelné pouze se souhlasem
predstavenstva centralniho depozitare.

¢ K ¢innosti centralniho depozitate je treba
povoleni CNB (dfive Komise).

Akcionar centralniho depozitare

a) obchodnik s cennymi papiry,

b) banka,

¢) organizator regulovaného trhu,

d) provozovatel vypofddactho systému,

e) Ceska republika jednajici prostfednictvim ministerstva,
f) clensky stat Evropské unie,

g) Ceské narodni banka,

h) centralni banka clenského statu Evropské unie,
i) Evropska banka pro obnovu a rozvoj,

j) Evropska centralni banka,

k) centralni depozitaf se sidlem v zahranici,

1) osoba se sidlem v zahranici, ktera vykonava na tizemi Ceské
rde)publiky nékterou z ¢innosti jako osoby uvedené v pismenech a) az
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Nabyvani a pozbyvani ticasti
na centralnim depozitafi § 104a ZPPKT

(1) Osoba nebo osolg%/ednajz’ci ve shodé museji mit
predchozi souhlas C.

a) k nabyti kvalifikované ticasti na centrilnim
depozitari, nejde-li o nabyti prechodem vlastnického
prdva k cennému papiru,

b) k dosazeni nebo prekrocent kvalifikované 1icasti 20
%0, 33 70 nebo 50 o na centralnim depozitiri, nejde-
li 0 dosazeni nebo prekroceni icasti prechodem
vlastnického prdva k cennému papiru, nebo

¢) k tomu, aby se staly osobami ovlddajicimi centrdlni
depozitir, nestanou-Ii se jimi prechodem vlastnického
prdva k cennému papiru.

Provozni fad centralniho depozitare

a) seznam sluzeb, které centralni depozitat poskytuje, a podminky a zptisob

jejich poskytovéni,

b) zptisob zakladani a ruseni majetkovych ucti,

¢) zpusob piedavani prikazii k provedeni zmén na majetkovych tétech,

d) nalezitosti nezbytné pro vedeni evidence majetkovych tétii v centralnim

depozitafi,

e) nalezitosti nezbytné pro vedeni evidence emisi v centralnim depozitati,

f) pravidla tGéasti v centralnim depozitafi,

5) tudaje, které ticastnik centralniho depozitate poskytuje centrdlnimu
epozitaii k plnéni jeho povinnosti a zptisob jejich poskytovani,

h) druhy opatfeni, kterd miiZe centralni depozitdt uplatnit viici svému

ucastnikovi, a postup pri jejich uplatiiovani,

i) zptisob vedeni evidence na t¢tu zakazniki, postup pfi zahdjeni a

ukonceni vedeni této evidence,

j) urCeni zavérky dne,

k) druhy vypisti z evidence investicnich nastrojt, jejich naleZitosti a zptisob

jejich predavani.

Prechodné ustanoveni § 202

(1) Do doby, nez centrdlni depozitaf pfevezme evidenci zaknihovanych a
imobilizovanych cennych papirii vedenou Stfediskem cennych papiri,
a) se nepouziji ustanoveni tohoto zdkona upravujici ¢innost centralniho
depozitate,

b) Stredisko cennych papirii vede evidenci zaknihovanych a
imobilizovanych cennyc C[Japiu’l, evidenci rozhodnuti Komise a plni
informacni povinnosti podle dosavadniho zakona,

(2) Ceska republika jednajic{ prostfednictvim mini a prevede evidence Stfediska cennych
papirii na centralni depozitér za tplatu. Vyge tplaty se stanovi na zkladé ocenéni jednoho
znalce z oboru ekonomika, odvetvi ceny a odhady s prislusnou specializac, na zakladé dohody
‘mezi ministerstvem a centralnim depozitfem.
(3) Ceska republika jednajici prostfednictvim mini a prevede evidence Stfediska cennych
papirti na centrélni depozitat bez zbyteéného odkladu po uzavieni smlouvy mezi Ceskou

publikou jednajici prostfednictyim mini a a centralnim depozitéfern o prevodu této
evidence. Smlouva o prevodu evidence musi byt uzavfena nejpozdéji do 2 mésici ode dne, kdy
centraln{ depozitaf obdrz povoleni ke své dinriosti.

(4) Dnem, kdy centrélni depozit4¥ p evidenci zaknihovanch a i anych cennych

papirt vederiou Stediskem cennych papiri a zacne vykonavat svou cinnost podlc tohoto

dkona, prestivi Stiedisko cennych papirt vykonavat svou innost podle dosavadnich prévnich
predpisti.
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Smlouvy o cennych papirech - ZCP

* Smlouvy o prevodech CP - §§ 13 — 20
¢ Obstaravatelské smlouvy - §§ - 33b

e S. o ulozeni, sprave, uschové a
obhospodarovani CP - §§ 34

e Zastavni smlouva CP - §§ 39 — 44a

® Podle § 261/3 jsou vSechny tplatné smlouvy o CP
absolutnimi obchodnimi zavazkovymi vztahy.

Smlouvy o prevodech CP - §§ 13 — 20

® Smlouva o uplatném prevodu CP - § 13
® Smlouva o bezuiplatném prevodu - § 13/3
® Smlouva o ptjcce CP - § 16a

Smlouva o uplatném prevodu CP

* Ridi se (subsidiarné) apravou kupni smlouvy v ObZ,

pokud ze ZCP nebo povahy véci nevyplyva néco jiného.

¢ K platnosti smlouvy se vyzaduje, aby v ni byly
prevddéné CP a jejich kupni cena

e Strany mohou projevit vali uzavfit

pak je tato S platna a kupuijici je povinen
zaplatit nejnizsimu kurzu na
regulovanych trzich (burza, mimoburzovni trh) v den
uzavieni S. Pokud nebyl obchodovan, tak odpovidajici
poslednimu obchodovani. Jinak ) jmenovitou

hodnotu, jinak 4) cenu, kterou bylo mozno docilit pfi
vynalozeni odborné péce.
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Smlouva o beztuplatném prevodu CP

¢ pokud ze ZCP nebo z povahy véci
nevyplyva néco jiného, fidi se ipravou
darovaci smlouvy z OZ

Smlouva o pujéce CP

e Véfitel se zavazuje, Ze prevede na
dluznika urcity pocet zastupitelnych
cennych papirti, a dluznik se zavazuje
prevést na véritele po uplynuti sjednané
doby stejny pocet zastupitelnych cennych
papird.

® Dluznik se mtze zavazat zaplatit za
pijceni cennych papird cenu, pokud
strany sjednaji jeji vysi.

Pfevody listinnych CP

e L.CP na e Piedani
majitele

e L.CPnajméno ° Smlouva v pisemné formeé
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Pfevody zaknihovanych CP

e Upravuje Z 256/2004 Sb. (ZPPKT) - § 95

® (1) Rozhodujici tidaje pro uplatnéni prav spojenyjch se zaknihovanym
investicnim ndstrojem jsou 1idaje zapsané na tictu vlastnika k zdverce dne
[§ 104 odst. 1 pism. j)].

® (2) Zdpis do evidence investicnich ndstrojii se provede na zdkladé prikazu
opravnéné osoby, kteryj obsahuje veskeré tidaje, které se do této evidence
zapisuji. Zdpis se provede neprodlené po ptijeti prikazu, pokud opravnénd
osoba nestanovi pozdéjsi okamzik zdpisu.

® (3) Jestlize osoba ddvi p¥ikaz k zipisu do evidence investicnich ndstrojii
vedené centrdlnim depozitdtem prostrednictvim ticastnika centrdlniho
depozitdre (§ 109), iicastnik centrilniho depozitdre ovéfiopravnénost této
osoby k podani prikazu. V ostatnich ptipadech ovétuje opravnénost osoby k
podant prikazu k zipisu do evidence investicnich ndstrojii osoba, kterd tuto
evidenci vede.

Nabyti od nevlastnika - § 20 ZCP

Nabyvatel se stava majitelem i pokud prevodce
nemél pravo prevést CP, ledaze védél nebo
musel védét, Ze prevodce toto pravo v dobé
prevodu nemél. Ledaze Z stanovi jinak (napf-
Z2191/1950Sb.)

V pochybnostech se dobra vira predpoklada.

Pro zaknihované CP plati ochrana dobré viry
obdobné - § 96/3 ZPPKT

Obstaravatelské smlouvy

e Komisionarska S o obstarani koupé/prodeje CP -
§28 ZCP

® Mandatni S o obstarani koupé/prodeje CP - § 33

* S o zprostredkovani koupé/prodeje CP - § 33

® S o obstarani vydavani zastupitelného CP - § 33a

® S o obstarani vraceni zastupitelného CP - § 33a

® S o zprostf. vydavani zastupitelného CP - § 33b

® S o zprostf. vraceni zastupitelného CP - § 33b
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Komisionarska S

¢ Komisionar jedna vlastnim jménem na ticet
komitenta.

® Obstarani koupé / prodeje CP — obl. pis. Forma,
subsididrné se pouzije ObZ,

® Pokyn pis. formu, ledaze se dohodnou jinak.
Pokud je pokyn v jiné formé, musi komisionar
na zadost vydat pis. potvrzeni o pokynu.

* Komisionarska smlouva je nejcastéjsi S, protoze
na burzovnim trhu spolu tradi¢né obchodovali
pouze clenové burzy.

Néktera p/p ucastniktl

e Zaloha na zadost, povinnost na zadost
predat listinny CP, v evidenci zapsat
pozastaveni vykonu prava nakladat se
zaknihovanym CP

* Komisionaf miize sam koupit / prodat
vlastni CP, jen pokud to S vyslovné
pripousti,

Pokyn bez urceni ceny

* Je pfipustny,

* Komisionaf je povinen koupit: nejvyse za
nejnizsi a prodat jej nejméné za nejvyssi
kurs, za ktery byl v den koupé nebo
prodeje zastupitelny CP
kupovan/prodavan na regulovaném trhu.

¢ Pokud neni prodavan, tak: Koupit za
nejnizsi / prodat za nejvyssi cenu, kterou
bylo mozné pfi odborné péci docilit.




Mandatni smlouva

koupi nebo proda
cenny papir podle pokynii mandanta nebo
Ze uskutecni ¢innost k dosazeni tohoto
vysledku, a mandant se zavazuje zaplatit
za to uplatu.
* Povinnd pisemna forma
P/p - § 31 plati obdobné

Subsidiarné se pouzije ObZ

S o zprostredkovani

e Zprostredkovatel se zavazuje, ze bude
vyvijet ¢innost sméfujici k tomu, aby
zajemce mél pfilezitost prodat nebo
koupit cenny papir, a zdjemce se zavazuje
zaplatit za to uplatu.

* Povinnd pisemna forma

Subsidiarné se pouzije ObZ

S o obstarani vydani / vraceni

¢ Jen zastupitelné CP, povinnd pisemna
forma

S tykajici se investi¢nich cennych papir
muze jako obstaravatel uzavtit pouze
obchodnik s CP, nevyplyva-li z povoleni
obchodnika s CP néco jiného, pokud
zvlastni pravni piedpis nestanovi jinak.
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S o zprostfedkovani vydani / vraceni

¢ Jen zastupitelné CP, povinnd pisemna
forma

* jako zprostfedkovatel uzavrit pouze
obchodnik s CP nebo organizator
regulovaného trhu, nevyplyva-li z
povoleni obchodnika s CP nebo
organizatora regulovaného trhu néco
jiného.

Uschova, sprava, uloZeni a obhospodarovani

® Smlouva o tschové CP

® Smlouva o spravé CP

® Smlouva o ulozeni CP

® Smlouva o obhospodarovani CP

Smlouva o tischové CP

* Smlouvou o tschové CP se zavazuje
schovatel prevzit listinny cenny papir k
ulozeni do samostatné nebo hromadné
uschovy a uschovatel se zavazuje zaplatit
za to uplatu.

* Smlouva musi obsahovat urceni osob, které jsou
opravnény s listinnym CP ukladanym do tischovy
nakladat.

¢ Neni-li ve smlouvé tiplata urcena, ma schovatel pravo na
uplatu obvyklou v dobé uzavieni smlouvy.
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Uschova listinnych / zaknihovanych

* Uschova listinnych - § 34/1-11 + § 35
(druhotna taschova)

e Uschova zaknihovanych — dle § 34/12 se §
34/1-11 pouziji obdobné

Samostatna uschova — CP

¢ Ulozeni listinného CP jednoho
uschovatele oddélené od listinnych CP
ostatnich uschovatelt.

e Schovatel je povinen vratit uschovateli
tentyz listinny cenny papir, ktery mu
uschovatel svéfil do tischovy.

e Schovatel odpovida za skodu na
uloZeném listinném cenném papiru.

Hromadna uschova

* Spolecné ulozeni zastupitelného listinného

cenného Dapiru uschovatele se
zastupitelnymi listinnymi cennymi papiry
jinvch uschovatelt.

¢ Schovatel je povinen odevzdat uschovateli zastupitelny listinny cenny
papir, avsak uschovatel nema pravo na vraceni téhoz listinného cenného
papiru, ktery svéfil schovateli do tschovy.

Schovatel odpovida za $kodu na uloZeném listinném cenném papiru.
Zastupitelné cenné papiry v hromadné tischové jsou spolenym majetkem
uschovatelti. Podil usc%xovatele na spolecném majetku je ddn pomérem
souctu jmenovitych hodnot zastupitelnych cenngch papirti jim ulozenych
do hromadné uschovy k souctu jmenovitych hodnot vsech zastupitelnych
cennych papirti v hromadné tischové. Nemaji-li cenné papiry jmenovitou
hodnotu, pouzije se misto jmenovité hodnoty pocet kusti cennych papir.
Ustanoveni o spoluvlastnictvi se na zastupitelné cenné papiry v hromadné
tischové nepouziji. Kazdy uschovatel je opravnén sva prava vuci schovateli
uplatiiovat samostatné.
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Druhotna tischova - § 35

¢ Predani CP prevzatych do tschovy jinému
schovateli do ischovy (smlouva mezi
plivodnim schovatelem a tfeti osobou,
ktera je schovatelem),

e Schovatel je opravnén takto jednat i bez
souhlasu majitele CP

Evidence o list.CP v tischoveé

¢ Evidence obsahuje obchodni firmu nebo
nazev nebo jméno, identifikacni ¢islo nebo
rodné ¢islo a sidlo nebo misto podnikani
nebo bydlisté uschovatele a emitenta,
druh listinného cenného papiru a jeho
jmenovitou hodnotu.

¢ U samostatné tschovy listinného cenného
papiru obsahuje evidence i jeho ¢islo a
misto uloZeni.

Jestlize se listinny cenny papir nenachazi u
schovatele v dobé uzavieni smlouvy, je
schovatel povinen jej prevzit a ulozit.

Schovatel je povinen chranit listinny cenny papir
pred ztratou, znicenim, poskozenim nebo
znehodnocenim.

Uschovatel je opravnén kdykoli pozadovat, aby
mu byl listinny cenny papir odevzdan a predat
jej zpét schovateli, jestlize smlouva o ulozeni
cennych papird nezanikla.
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Ukonceni smlouvy

Neni-li smlouva o tischové cennych papirti uzaviena na
dobu urcitou, mtze ji schovatel nebo uschovatel
vypovédét. Neni-li smluvena vypovédni lhiita, muze
schovatel vypovédét smlouvu ke konci nasledujiciho
kalendafniho mésice a uschovatel s okamzitou u¢innosti.
Nevyplyva-li ze smlouvy o tischové cennych papirti
nebo z projevu viile uschovatele v souvislosti s
vyzvednutim ulozeného cenného papiru jinak, povazuje
se smlouva za zaniklou, jestlize uschovatel vyzvedl
vsechny ulozené listinné cenné papiry.

Zastavni pravo / konkurs

Zastavni pravo schovatele k zajisténi svych prav ze
smlouvy o tischové cennych papirt k listinnému
cennému papiru uloZenému do tischovy, pokud se u néj
nachazi (obdoba zikonného zdstavniho prava z ndjemni
smlouvy)

Prohlaseni konkursu na majetek schovatele — CP z
hromadné tischovy nejsou soucasti konkursni podstaty,
maji byt vydany majiteltim, nevyzvednuté CP budou
uloZeny u jiného schovatele za podminek obdobnych
(spravce je povinen ucinit potfebna opatfeni), spravce
ma pravo na nahradu nakladt proti iipadci, uschovatelé
rudi za thradu takto vzniklych nékladt podle poméru
svych podili.

Smlouva o spravé CP

Spravce se zavazuje, ze bude cinit po dobu
trvani smlouvy veskeré pravni ukony,
které jsou nutné k vykonu a zachovani
prav spojenych s uréitym cennym
papirem, a vlastnik cenného papiru se
zavazuje zaplatit za to aplatu.

Neni-li tiplata ve smlouvé urcena, ma
spravce pravo na uplatu obvyklou v dobé
uzavreni smlouvy.
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Povinnosti spravce

¢ I bez pokynii vlastnika cenného papiru
ucinit veskeré tikony, které jsou nutné k
vykonu a zachovani prav spojenych s
cennym papirem, zejména pozadovat
splnéni zavazkh spojenych s cennym

papirem, jakoz i vykonavat vyménna nebo

predkupni prava s cennym papirem
spojena, pokud smlouva nestanovi jinak.

® Spravce je povinen plnit pokyny vlastnika CP; tyto
pokyny musi byt dany pisemné, jestlize smlouva o
spravé CP neptipousti jinou formu. Na nespravné

pokyny je spravce povinen vlastnika CP vcas upozornit.

* Vyzaduje-li to povaha tikonu, ktery ma spravce
uskutecnit, je vlastnik CP povinen predat spravci
listinny CP nebo potfebnou pisemnou plnou mog, a to
vcas poté, kdy k tomu byl spravcem vyzvan. Tyka-li se
tikon zaknihovaného CP, je jeho vlastnik povinen po
vyzvani spravcem vcas ucinit opatteni, aby byl spravce
opravnén v potfebném rozsahu davat ptikazy k
nakladani se zaknihovanym CP.
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